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Marco de Politica Monetaria

o El Banco de México sigue un marco de politica monetaria basado en un esquema de objetivos de inflacion.

o Caracteristicas clave del esquema de objetivos de inflacion:
I. Objetivo: prioriza la estabilidad de precios como el objetivo fundamental de la politica monetaria.
Il. Meta numérica: inflacion en torno a un objetivo de 3 %, con un intervalo de variabilidad de £1 %.
Ill. Independencia: la autoridad monetaria opera con autonomia.

IV. Rendicion de cuentas: se basa en un marco de transparencia, con una estrategia clara de comunicacion
sobre objetivos, decisiones y planes.

V. Diagndstico integral: se analizan todas las fuentes de presiones inflacionarias.
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Mecanismo de transmision de la Politica Monetaria

o El Banco de México tiene como instrumento de politica monetaria la tasa de interés interbancaria a un dia.

o La tasa interés influye en: @el resto de las tasas de interés, @ el tipo de cambio y @ las expectativas de inflacion.

@ Canal de tasas

de Interés
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Agregada

Tasa de Interés
de Referencia
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Fuente: Imagenes creadas con OpenAl (7 de julio de 2025). ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Herramienta de IA generativa]
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Politica de Comunicacion del Banco de México

o 8 Decisiones calendarizadas
v' Facultad de decisiones extraordinarias segtin el contexto
econémico

Mayo Agosto Noviembre gfbr:hcz
T1 T1 T1 o

Enero de cada ano
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Reunion de Politica Monetaria: proceso de toma de decision

o La Junta de Gobierno toma 8 decisiones calendarizadas de Politica Monetaria

v Cada decisidn consta de tres eventos importantes: IB BANCO®:MEXICO®

1. Reunion de Politica Monetaria Calendario 2025 para los anuncios de las decisiones de politica monetaria, las
minutas sobre las reuniones de la Junta de Gobierno referentes a las

decisiones de politica monetaria, los informes trimestrales y los reportes de

2. Comunicado: publicacion de la decision de Politica Monetaria estabilidad financiera
Anuncios de Minutas sobre las Informes Reportes de
decisiones de reuniones de la trimestrales® estabilidad
3. Minuta: publicacién de la minuta de la decisién potticamonet=® | “rererentesa fendiers
decisiones de
politica monetaria®
Enero g
Febrero 6 20 19
Marzo 27
Abril 10
Mayo 15 29 28
1 5 dl’as Junio 26 11
® ° Julio 10
Agosto 7 2 27
. Minuta Septiembre 25
C(?munlcac.lo. Se publica la minuta Octubre 9
Anunc:io. de dec1$/on4?s de la decisién de Noviembre 6 20 26
de Politica Monetaria politica monetaria Diciembre 18° | 10

Fuente: Banco de México
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Anuncio de Politica Monetaria: comunicado

Objetivos de un anuncio de Politica Monetaria Anuncio de Politica Monetaria de Banco de México
26 junio de 2025

o Informar con claridad: B, ascomnenco
v' El anuncio exp lica si sube, ba ja, fo) queda igua/ la 26 do junio de 2025 e AL b LA ekl

la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 8.00%.
Comunicado de Prensa ~ -
. 7 y: 7’ e o 7 Hacia delante, |a Junta de Gobiemo valorara recortes adicionales a la tasa de referencia. Tomara en
Anuncio de Politica Monetaria cuenta los efectos de todos los determinantes de la inflacién. Las acciones que se |mp\9menb:>n seran
I ) y u I I . tales que la tasa de referencia sea congruente, en todo memento, con la trayectoria requerida para

propiciar la convergencia ordenada y Sostenida de la inflacion general a la meta de 3% en el plazo

La Junta de Gobiemno del Banco de México decidié disminuir en 50 puntos base el objetivo para previsto. El Banco Central reafirma su compremiso con su mandato prioritario y la necesidad de
la Tasa de Interés Interbancaria a un dia a un nivel de 8.00%, con efectos a partir del 27 de junio perseverar en sus esfuerzos por consolidar un entomo de inflacion baja y estable.
de 2025. Votaron a faver de la decision Victoria Rodriguez Ceja, Galia Borja Gémez, José Gabriel Cuadra Garcia

y Omar Mejia Gastelazo. Vot6 a favor de mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a

Se estima que durante el segundo trimesre de 2025 la actividad economica global se habria expandido n
un dia en un nivel de 8.50% Jonathan Heath.

- M a un ritmo similar al observado en el trimestre anterior. Ante el entomo de tensiones comerciales, se
. anlicipa una desaceleracion econémica mundial y de Estados Unidos para este afio y el proximo Prondsticos de la Inflacién General y Subyacente
° respecto de 2024. Los. menor El délar siguié depreciandose o ) 2en cem
Las tasas de interés delas " o N Variacion anual en por ciento de los indices promedio trimestrales
moderadas. En la mayoria de dichas fas, las i general y se redujeron en 2024 2025 2026 2027

v' Ayuda a que personas y empresas entiendan qué B i o e e S e e

los conflictos geopoliticos, con posibles impactos en la inflacion, Ia actividad economica y la volatilidad Y
de los mercados financieros. Actual (26/06/2025) 50 45 37 43 41 37 34 31 30 30 30 30

Anterior (15/05/2025) 50 45 37 39 35 33 32 31 30 30 30

esperar de la inflacion y de las tasas de interés. Do o et ol e sl rorctre, W s o e s e s s

abri, la actividad se expandi6 Sin embargo, persisten condiciones de Actual (26/06/2025) 40 37 36 41 38 35 34 31 30 30 30 30
holgura ante la debilidad que ha venido El entomno de i y de fe Anterior (15/05/2025)7 40 37 36 38 36 34 33 30 30 30 30
comerciales implica importantes riesgos a la baja. r——

La inflacién general se incrementd de 3.93% a 4.51% entre abril y |a primera quincena de junio. La Variacién trimestral desestacionalizada anualizada en por ciento®’

subyacente pasé de 3.93 a 4.20% en el mismo periodo. Las expeciativas de inflacién general para el Actual - INpCY 51 31 29 57 41 21 24 38 36 21 25 35

cierre de 2025 aumentaron. Las de mayor plazo permanecieron relativamente estables en niveles por

O ConstrUir Confianza: encima de la meta Actual - Subyacente” 36 35 42 46 31 29 33 31 29 29 31 3.0

Los pronasticos de inflacion se ajustaron al alza. La reduccion de la inflacién de los servicios ha sido et I
, , mas gradual y el aumento en la de las mercancias mayor a lo previsto. Se continia esperando que la o 2 P o pren=s mare o = et
/ inflacion general converja a la meta en el tercer trimesire de 2026 (ver cuadro). Los prongsticos estan e P — i X
m e ) (ver cl Fuenie: INEGI para ctos observagos de 13 vansnién anusly Banco ce Méxioo para ifas desestasonaizadas y prondstcos.
ues ra CO O aC ua e an CO Cen ra en sujetos a los siguientes riesgos. Al alza® i) depreciacién cambiaria; ii) disrupciones por conflictos Nota: Las & e
iticos o politicas . ii) persi de la inflacion subyacente: iv) presiones de costos;

y v) afectaciones climaticas. A |a baja: i) una actividad econémica menor a la anticipada; i) un mener
;s ; - - traspasa de aumentos en los costos; y iii) menores presiones por la apreciacion reciente. Se considera
Itferentes situaciones generando ce rtidumbre o oF baance.de eagos respert de 1 ayeclons sl pars i niacon on o rorsonte da
/7 ° pronéstico mantiene un sesgo al alza, si bien este es menas pronunciado que el enfrentado entre 2021
y 2024. Los cambios de politica econémica por parte de la nueva administracién estadounidense han
afiadido incertidumbre a las previsiones. Sus efectos podrian implicar presiones sobre la inflacién en
ambos lados del balance.
La Junta de Gobiemo juzgé oportuno continuar con la calibracién de la postura menetaria. Ello
considerando el comportamiento del tipo de cambio, la debilidad de la actividad ecenémica e incluyendo
el posible impacto de los cambios de las politicas comerciales a nivel global. Tomando en cuenta el 2
1

Fuente: Banco de México
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Minuta de Politica Monetaria

Una minuta es un documento que resume la discusion que tuvo la Junta
de Gobierno durante la reunion en la que se decide el nivel de la tasa de
interés de referencia.

Posicionamiento de los miembros: sin revelar la identidad, recoge como
cada miembro interpreta la informacion economica para justificar su
decision.

Secciones de la minuta. El andlisis economico se divide en temas que
estructuran las secciones del documento:

1.

2.
3.
4

Actividad economica en México
Inflacion en México
Entorno financiero

Politica monetaria

Importancia de la seccion de Politica Monetaria.

v’ Se presenta la justificacion de cada miembro respecto a su voto.

Politica Monetaria en México

BANCO®:MEXICO®

Minuta nimero 116

Reunién de la Junta de Gobierno del Banco de México, con motivo de la
decisién de politica monetaria anunciada el 15 de mayo de 2025
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Minuta de Politica Monetaria

MINUTA

o La minuta no revela la identidad de los miembros.
00000 ;0505

v En cambio, clasifica el grado de acuerdo o consensos dentro de la Junta de ARRRR vevevos
Gobierno respecto a un tema. P

> Todos los miembros

> La mayoria ii it
> Algunos a UN MIEMBRO
» Un miembro
o Transcripciones de los posicionamientos expresados en la minuta de los miembros L
. POSICIONAMIENTO
de la Junta de Gobierno. DE 2018
17 DE MAYO DE 2018
=
3 ANOS DESPUES
v Se publican con un rezago de tres afos.
v Por ejemplo, la transcripcion de la minuta del 17 de mayo de 2018 se difundio el POSICIONAMIENTO
17 de mayo de 2021 17 DE MAYO DE 2021

Fuente: Imagenes creadas con OpenAl (7 de
julio de 2025). ChatGPT Enterprise (GPT-40).
[Herramienta de IA generatival
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Politica de Comunicacion: Informe Trimestral

o Esun reporte que explica como se comporta la inflacion y qué puede
hacer el banco central para mantener la estabilidad de precios.

o Se publica cuatro veces al ano, es decir, una vez por trimestre, en
los finales de los siguientes meses:

1 @ CONFERENCIA
DE PRENSA

v’ Febrero: Informe del trimestre IV del afio anterior

v Mayo: Informe del trimestre | INFLACION
v' Agosto: Informe del trimestre Il el \

v Noviembre: Informe del trimestre Il GOBERNADORA

o Comunicacion al publico J = S

@ Reporte escrito.
@ Conferencia de prensa.

Vv v.d
W A\

I T A

il

Fuente: Banco de México y OpenAl (7 de julio de 2025). ChatGPT Enterprise (GPT-40). [Herramienta de
IA generativa]
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Politica de Comunicacion: Programa Monetario

o Es un reporte anual —que se entrega al gobierno y al Congreso—
donde se establecen los principios y criterios que guiaran la
politica monetaria durante el aio que comienza. e

uuuuuuuu

§ 55 3L EE
B

v’ Es de frecuencial anual y se publica Enero.

o Se publica como un reporte escrito con los siguientes elementos: =

v’ Conduccidn de la politica monetaria el afio previo. ——

I -

I |

v’ Consideraciones para el afio en transcurso: %

» En 2025, se publicd el primer recuadro en 30 afios de
redaccion del programa monetario.

Fuente: Banco de México
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Episodio inflacionario y respuesta de Politica Monetaria

Aumento pronunciado
de la inflacion

A A
[ 1 1

Proceso Desinflacionario

2020 . 2021 . 2022 . 2023 . 2024-2025
ici Fase 2: |
Panorama 2003-2019 i _Imicio ase2:

In f[acionario : Pandemia Consolidacion
Respuesta de Inicio de Ciclo  Incrementos  La Tasa de PM Inicio de
re e Restrictivo 725 pb llegé a 11.25 Recortes

POIIthG. bor un afio
Monetaria ‘ ) . , )

1.- Oportuna  2.- Contundente 3.- Comprometida
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Proceso desinflacionario y respuesta de Politica Monetaria

Inflacion General y Subyacente Tasa de Referencia
(Por ciento) (Por ciento)
Episodio Inflacionario : s - 10 - 13
desinflacién: 1 725 pb
1 \ 9 (15 mcrlementos) L 12
| 1
-8 5 : - 11
r 7 | - 10
- 6 | | L9
- 5 L - 8
i I
------ > - T4 : $325pb | 7
~ v 3 - 6
_______________________ ) i de desinflacion: | 5
—Inflacién General
@ I B
— Inflacion Subyacente 0 Episodio Inflacionario
! I I I I I I I I I I I I [ I I I I I I I I I T T T T 3
23388 IIFIIFIFIFIF A 22228 58I 3YITIIINY
()] c > - o O = (@) > = (@] (0] [ > - 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1
5§22 ® 8& =% g5 ERGE 2L 5 2 2% §& >35S s g RGE2L2®
Fuente: INEGI Fuente: Banco de México
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Calibracion de Politica Monetaria para 2025

Distribucion histdrica de Distribucidn histdrica de
Inflacidon Subyacente Tasa de Interés real ex-ante
(2003-2019) (2003-2019)
i Valordlc-24365 % 0.4 I
| © Percentil: 50.1 % : |
IR T R |
| |
0.757 I
0.3 :
|
1 . . |
T T 1 5 : |
5 0-50; = 0.2 | Valordic.-24:6.17 %
§ % : Perce@til: 100 %
1
_ 1
0.25 0.1 I
1
1
1
1
000 : : : : | : : : : : : : : : OO : : : I : : :
O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 -3 0 3 6 9 12 15
Inflacién Subyacente Tasa Real
Fuente: INEGI Fuente: Banco de México
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Calibracion de Politica Monetaria para 2025

Objetivo para la tasa de interés interbancaria a 1 dia Tasa real ex ante de corto plazo e
(Por ciento) intervalo para la tasa neutral real
2024: (Por ciento)
1 afioen 11.25 5 recortes de - 13 Intervalo de la tasa neutral -
[ 1 2 pb - 12 © ——Tasa de interés real 7
¥ ) =
; - 11 = - 6
| L 10 3 Calibracion 2025:
o g Mantiene postura 2
Calibracion 2025: g restrictiva 4
Recortes de 50 pb /8 3
en febrero, marzo, A 5
mayo y junio 6
. -1
2
B 5 g I T T T T T T T T T T T T T T T T 0
Q
- 4 o - -1
©
Q
-3 2 L 22
S «=H -+H d N NN N N OO 0O on on S 3 ST T N on
————T——T——7—— 71— 7— 17— 2 g qgad
> 0 > O > 0 > o > o > O > o0 > Qa9 >
ARRYRd]eal SIS YA s ReegReegReeERREE
> 0 > O > 0 > O > O > O > O > O >
© a0 O (O] (4] a0 O (O] (4] a0 O Q @ o O Q ©
£ ®©®© C - £ @© € % £ © C % £ ®©® < - g
Fuente: Banco de México Fuente: Banco de México
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Traspaso de la Tasa de Referencia

Tasa de interés anual de nuevos créditos a empresas
y tasa de politica monetaria

——Tasa objetivo (Por Clento)

- 16
——Tasa Banca comercial
- 14
- 12
- 10
- 8
- 6
\ *4
-2
[ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T O
o < <t LN LN (o] (o) N~ ™~ o0 o0 (@)] (o)) o o —i — (@] (@] on o < < LN
<4 9 9 9 4 4d4 < 44 9 44 9 44 94 g g g4 g4 o g4 o g o g o
o o @ © o o @ © o o @ ©
g 3 € 8§ € ¥ £ 3 € § € ¥ £ I € § e ¥ £ I e I €

1/ Tasa promedio ponderada por el saldo asociado de crédito vigente y para todos los plazos convenidos, promedio trimestral en por ciento.
Fuente: Banco de México.
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Evolucion del Peso Mexicano

Tipo de cambio

(Pesos por délar)

22
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19

18

17
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Fuente: INEGI y Banco de México.

18

Politica Monetaria en México

l-ﬂ BANCOs MEXCD




Expectativas Inflacion de Largo Plazo

Mediana de las expectativas de inflacidon de largo plazo
(Proximos 5 a 8 anos)

5 . - 4.5
— Inflacidn general —— |nflacidn subyacente

— = Objetivo de Inflacidon — Limite superior del intervalo de variabilidad

- 3
[ ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! T 2.5
N 1 1 © O©W O N N N 00 00 0 O O O O O O «w# @ o & &N &N 0 o0 o0 < < < 1
Y Yy Y Y g Y Y gagggaagaaggaqgaad
v > 2 O > o U > 9o U > 9 0 > o O > o U > o9 U > o 0o > o o > o u >
c ® o € ® o ¢ ® @ £ ® @ € ® o £ ® @ € ® g £ ® O £ ® o c ©®© 9 £ @
v E VW O £ VW ©O £ VW O £ VW O £ v O £ vV O £ vV O £ v O £ v 0 £ w o0 €

Fuente: Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado.
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La actividad econdmica, que es determinante de la inflacion, se ha moderado y
con ello disminuyen las presiones sobre los precios

Producto interno bruto ¥
(Tasas de crecimiento anual)

)

Crecimiento promedio (2000-2023): 1.7% op

Crecimiento promedio (excluyendo 2009-2010 y 2020-2021): 2.2%
O o o M < ;m W N 0 O O +H N MO < ;" O N 0 O O «€H N /o < un 0
© O O O O O 0 O O O d d d =H «d «+d 49 +Hd +Hd +Hd N8 o o & & & 9N
© O O O 6 6 O 6 O 606 O O 0O 0O 0O 0O O 0O 0O 0O 0O o o o o o o
N & N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN N [N

Fuente: INEGI y Banco de México.
1/ Series originales. Los valores para 2025 y 2026 se refieren a la estimacion puntual del Banco de México, presentadas en el Informe Trimestral correspondiente al 1-2025.
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Inversion y Confianza Empresarial

Inversion e indice de Confianza Empresarial
(Variacion porcentual anual, m.m. 12 meses)

- 40
—ndice global de confianza empresarial

- 30
—|nversion

- -30
O OO o o O O O O +H «=H «H «H N N N & o0 &0 o0 oo 9 & & < 0 on
T+ 9 g g g g g a4 g4 g g q g q q o o4 g4 g q§ q g q o o
— -_— L S— — L — — L — — L — — L — — L —
e & 3 © ¢ & 3 © g & 3 © g & 3 © g s 3 9 g &8 3 9 g2 =5
o © © o} @© © o @© o o © o o © © o @© © o @©
Fuente: INEGI

CFO FORUM - Council Of The Americas



Indice de Incertidumbre de Politica Econdmica (EPU)

,

El entorno actual esta marcado por la incertidumbre

en portales de noticias
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Fuente: Banco de México
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Medidas de politica comercial anunciadas por EE.UU. (vigentes)

No T-MEC T-MEC

Aceroy Naciéon Mas Favorecida 25% (seguridad nacional)
aluminio + 25 % (emergencia fentanilo)
(vigentes)

Naciéon Mas Favorecida 25% sobre contenido no EU
Autos (vigentes) + 25 % (seguridad nacional) (seguridad nacional)

Actualmente:

Nacidon mas Favorecida
Demas bienes + 25% (emergencia fentanilo) 0%

Fuente: Elaborado por Banco de México con base en la interpretacion de las érdenes y proclamaciones de Estados Unidos
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Balance de riesgos para la inflaciéon 2025

Pronosticos de inflacion anual Balance de Riesgos
%
(%) / Al alza: \
I. Depreciacion de la moneda nacional
-9
Prondstico ii.  Disrupcion en cadenas de globales de produccion por conflictos
-8 geopoliticos o comerciales
- 7
iii. ~ Persistencia de la inflacion subyacente
- 6
5 iv. Traspaso de costos a precios del consumidor
= x - 4 Q Afectaciones climdticas /
SRS 3
—Inflacién General / A la baja: \
- 2
—I|nflacién Subyacente . o o o
-1 i. Una actividad econédmica menor a la anticipada
I T T T T T T T T T T T T T T T T T 0 ..
A 4 Hd N NN MO NS S TN NN O O O ii.  Menor traspaso de aumentos en los costos
g agaggaqgaaaagagqgqdqqd
€ 3 3 © 3 3% ® 3 8% ® 38 &8 3 3 & 3 3
S c E c E c E c E c E c iii. Menores presiones por la apreciacién reciente

o J
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